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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre del 2000)
" ANEXO No. 2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL :

Trimestre Terminado al 30 de Junic 2018

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: ST. GEORGES BANK & COMPANY [NC.

VALORES QUE HA REGISTRADO:  US$ 30,000,000.00 DEUDA SUBORDINADA

AUTORIZADO MEDIANTE: REOLUCION SMV NO. 555-16 DE 24 DE AGOSTO DE 2016
NGMEROS DE TELEFONO Y FAX :  Tel.+507-322-2022 Fax +507-322-2036

DIRECCION: CALLE 50, Edificio P.H. St. Georges Bank & Company Inc,

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: gerenciadefinanzas@stgeorgesbank.com

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No 18- 00
DE 11 DE OCCTUBRE DEL 2000.

I PARTE

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segiin lo establecido en la Seccidn de
Andlisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion II del Articulo 19
del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejempio pero
no exdusivemente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditoria;
medificaciones al Pacto Secial o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.)

o Historia y Desarroflo de |a Solicitante

St. Georges Bank & Company Inc, (St. Georges Bank) fue constituido el 2 de QOctubre de 2001
segun las feyes de la Reptblica de Panamé e inici6 operaciones el 1 de abril de 2002 al amparo
de |a licencia bancaria internacional otorgada por |a Superintendencia de Bancos de Panama
mediante resolucién No. 83-2001 del 12 de diciembre de 2001. A partir del 16 de noviembre
de 2004, mediante resolucion no. 223- 2004, emitida por la Superintendencia de Bancos, se le
oforga al banco |a Licencia General de operaciones la cual lo faculta para efectuar
indistintamente negodios de banca en Panama o en el exterior.

L “Este documenta ha sido preparade con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del publico
inversionista y del pabiico en general.” (Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001}
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Formulario IN-T

Buscando diversificar su portafolio de negocios, en el 2007 adquiere el 100% de Promerica,
5.A., negocio dirigido al segmento de tarjetas de crédito. En el segundo semestre de 2010, St.
Georges Bank lanza al mercado el producto de préstamos personales v en el 2012 el de
préstamos de auto asi como los préstamoes hipotecarios.

St. Georges Bank es miembro del Grupo Promerica, el cual estd conformado por un conjunto de
instituciones financieras enlazadas a través del holding Promerica Financial Corporation (PFC).

Promerica Financial Corporation es tenedora del 100% del capital social emitido del St. Georges
Bank & Company Inc.

Brindamos una amplia gama de productos y servicios, los cuales se ofrecen a través de su
Banca Personal, Empresarial, Privada y Regional, haciendo uso de sus 11 sucursales,
Adicionalmente para realizar los pagos de nuestras tarjetas de crédito, pone a la disposicion de
nuestros clientes, centros de servicio con horario extendido en los almacenes: Office Depot de
Via Ricardo J. Alfaro y Via Brasil.

Durante sus 16 afios de desarrollo sostenido, St. Georges Bank se ha afianzado como parte de
uno de los mas importantes bancos financieros. Cuenta con un cuerpo de cotaboradores que
supera las 700 personas y mas de 65,000 clientes. Nos ubicamos como el banco nmero 16 de
los 46 bancos privados con licencia general, nuestro total de activos ha pasado de US$320
mitlones al cierre del 2007 a mas de US$1,587 millones al cierre del 2017.

Al 31 de Diciembre de 2017, fa Calificacion de Riesgo del Banco es paA+ perspectiva Estable,
siendo similar y competitiva con los principales bancos del sistema.

La oficina principal del Banco esta Localizada en Calle 50 y 53 Obarrio, Edificio P.H. St. Georges
Bank & Company Inc., Panama, Repiblica de Panama.

e Pacto Social y Estatutos del Sdlicitante

No. Escritura | Notaria Fecha Acto Comentario
2 de Oct de Certificado de Constitucion de la
1 9118 Quinta 2001 Pacto Social Sociedad Anonima St. Georges Bank &
Company Inc.
. Acta de una .
5 27505 | Quinta 4 de Dic Reunion de Junta Se Otorga Poder [Especnai al Sr.
2009 N Aleman
Directiva
3 | 80207 | Quinta | |1 J8Abr | Certificacionde | o o ooa Poder General al Sr. Dugue
2012 Secretario
. 16 de jul de Enmienda y Eleccion de Nuevos Dignatario y
4 19118 Quinta 2013 Eleccion Directores del Banco.
15 de Jun de Convenio de St. Georges Bank & Company Inc.
5 20986 | Quinta Fusion por Absorbera a Produbank ( Panama )
2015 o
Absorcion S.A.
. 9 de Jul de Certificacion de Eleccién de Nuevos Dignatario y
6 24483 Quinta 2015 Secretario Directores del Banco.
L “Este documento ha sido preparado con el conocimiento de qua su centenido serd puesto a disposicion del ptiblico

inversionista y del piblico en general.” (Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001}
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s  Estructura organizativa

El siguiente organigrama muestra la estructura propietaria del Emisor al 30 de Junio de 2018:

Promerica Financial Corporation es una sociedad andnima constituida mediante Escritura
Plblica No. 10753 del 3 de octubre de 1987 otorgada ante la Notaria Quinta del Circuito de

Panama, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 336307 desde el 8 de octubre de 1997,

El siguiente organigrama muestra fa estructura propietaria de Promerica Financial Corporation:
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“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién del piblico

inversionista y del pdblico en general.” {Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001)
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A.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ

Al 30 de Junio 2018 los Activos Liquidos totalizaban US$301,507,449 representando el
19.10% de los Activos Totales. Estos se conformaban en efectivo y depésitos en bancos
por US$56,724,401, y los Titulos a Valor Razonable con Cambios en resultados por
USD$1,932,098 v Titulos a Valor Razonable con cambios en otras utilidades Integrales
por US$242,850,950. Los Activos liquides representan et 21.74% de los depdsitos
totales recibidos de clientes y bancos por US$1,387,015,959. ~

Como parte de la politica de administracion de la liquidez se monitorea el riesgo
producido por las volatilidades de las fuentes de fondos, medidas que se toman bajo
una proyeccidn diaria y mensual.

La Superintendencia de Bancos de Panamd, por medio del Acuerdo 4-2008 del 24 de
jutio de 2008, establece que los bancos de Licencia General y de Licencia Internacional
deben mantener un indice de liquidez minimo de 30%. Dicho acuerdo establece una
participacion activa de la Junta Directiva de cada banco en el monitoreo y control del
riesgo liquidez. Al cierre de Junio de 2018 el indicador de Liguidez Regulatorio fue de
57%.

RECURSOS DPE CAPITAL

Los Recursos Patrimoniales de St. Georges Bank & Company Inc. tuvieron una
adaptacién a la nueva norma NIIF 9, |as reclasificaciones mas significativas realizadas
por la adopcion fue en la medicion de reserva de préstamos, ubicado en el activo, la
misma varig entre el 31 de diciembre de 2017 y el 1 de enero de 2018 en
US$28,416,460 , aumentado de US$7,307,494 a US$35,723,951; esta reclasificacién
impacta las utiidades retenidas, ubicado en el patrimonio, por ende reflejando un
patrimonio menor. Al cierre de junio 2018 el patrimonio se ubica en US$96,607,240.

El Capital Social Pagado es de US$61,000,000 respondiendo por el 63.14% del
Patrimonio Total. Las Utilidades no distribuidas por US$25,766,463 representa el
26.67%. Las reservas de Capital por US$1,146,150 representan el 1.19%, la reserva
dindmica por US$15,278,718 representa el 15.82% y los Cambios Netos en Valores
Disponibles para la venta presenta un saldo Negativo de US$6,584,091 representado el
(-6.82%) del total de Recursos Patrimoniales.

Todo lo anterior califica como Capital Primario para Efectos Regulatorios.

Como parte del Capital Secundario figuran los Bonos Subordinados cuyo valor esta por
US$11,863,000.00.

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Los Activos Totales de St. Georges Bank & Company Inc. al 30 de Junio de 2018 cierran
en US$1,577,951,117, registrando una disminucion del 0.57% comparado con las cifras
de Diciembre 2017 {US$1,587,053,118). El bajo crecimiento es debido principalmente
por |a adaptacion de la norma NIIF 9, antes mencionado.

“Este documento ha sido preparada con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del ptiblico
inversionista y del plblico es general.” {Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001)
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Et banco ha crecido por la captacién de depésitos a plazo fijo (DPF) aumentando uss
21.1 millones de ddlares, las cuentas a la Vista han disminuido en US $ 9.1 millones de
délares.

Los préstamos Netos totales Aumentaron a US$ 1,163,432,697; al 30 de Junic 2018,
muestran un Aumento de US$8,675,268 (0.75%) comparado con Diciembre 2017. Los
segmentos mas importantes que contribuyen en este crecimiento son los préstamos al
sector Comercial.

Las reservas para posibles préstamos incobrables mas reservas patrimoniales cierran en
US$ 19,891,822 lo cual representa ef 1.68% de la cartera Total de préstamos.

En cuanto al pasivo, los depésitos totales captados por el Banco aumentaron
US$10,888,644 (0.79%) con respecto a Diciembre 2017, esto se de principalmente por
el crecimiento de DPF antes mencionado.

ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Comparado con el Sistema Bancario, al mes de Abril del afio 2018 la Cartera de
Préstamos del Banco disminuye en US$14,260,000 (-1.2%) con respecto a Diciembre
2017, en tanto la plaza Panamefia (Sistema Bancario Nacional) aumentd 0.6%.

Al cierre de junio 2018, el Margen Financiero acumulado del Banco termina en
US$37,437,391 lo que representa una mejora dé (5.22%) con respecto a Junio 2017.

El Estado de Resultados cierra con una Utilidad Neta de US$9,219,990 registrando un
aumento del 21.18% comparado cen las cifras a Junic 2017, las cuales fueron de
Us$7,608,796.

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente. St. Georges Bank & Company Inc. mantiene sus
expectativas de crecimiento para el actual periodo fiscal, proyectando y cuidando tanto
calidad como rentabilidad en su operacicn,

“Este documento ha sido preparado con el conocimiente de que su contenido serd pueste a disposician del piblico
inversionista y del pdblico en general.” (Acuerdg 6-2001 de 20 de marzo de 2001)

CaL
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'II PARTE
RESUMEN FINANCIERO
ST. GEORGES BANK & COMPANY INC.

Trimestres terminados al 30 de Junio de 2018, 31 de marzo de 2018, 31 de Diciembre de 2017,
30 de Septiembre de 2017 (En miles de USS)

Presente un resumen financiero de los resultados de operacién y cuentas del Balance del
trimestre para el cual reporta y de los tres trimestres anteriores.

Sowiingo T oo I TRIMESTRE. | TRIMESTRE | TRIMESTRE . | TRIMESTRE
- ESTADO DE SITUACION : L
. FINANCIERA | 312272017 |31/09/2017
Ingresos por Intereses 27,724 26,997
Ingresos por Comistones 6,200 6,614
Ctros Ingresos 178 304 573 485
Gastos por Intereses y Comisiones 15,782 15,443 16,036 15,477
Gastos de Operacion 14,603 13,227 13,667 13,939.9
la R ) -14
impuesto sobre la Renta 131.10 257 153 140
Utilidad o Pérdida del Periodo 4,222 4,998 4,641 4,819
Acciones emitidas y en circulacion 1000 1000 1000 1000
Utilidad o Pérdida por Accién 4.22 5.00 4.64 4,82
Acciones Promedio del periodo 1000 1000 1000 1000

| BALANCEGENERAL. . |30/06/2018 | 31/03/2018 |31/12/2017. [ 31709/2017 .
Préstamaos, neto 1,163,433 1,117,914 1,154,757 1,119,885
Activos Totales 1,577,951 1,543,078 1,587,053 1,548,789
Depdsitos Totales 1,387,016 1,390,651 1,376,127 1,379,154
Deuda Total (Pasivos Totales) 1,481,344 1,450,300 1,468,339 1,432,657
Acclones comunes sin valor
neminal 61,000 61,000 61,000 61,000
Utilidades no distribuidas 25,766 23,093 32,518 31,455
Reserva 16,425 14,876 31,549 27,972
Cambios en valores disponibles _ _ }
para la venta -6,584 6,190 6,354 4,293
Patrimonio Total 56,607 92,779 118,714 116,133

®  “Este documento ha sido preparado con el conacimignto de que su contenido serd puesto a disposicidn del publico
inversionista y del piblico en general.” (Acuerde 6-2001 de 20 de marzo de 2001)

Eal
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: = YRIMESTRE TRIMESTRE A .
| RACONES TINANCIERAS | soros2018 | 31/03/2018 s/09/2017
Dividendo/Accion Coman - - -
4,54
Deuda Total /Patrimonio 15.33 15.63 12.37 12.34
Préstamos/Activos Totales 73.7% 72.4% 72.8% 72.3%
Gastos de Operacitn/Ingresos totales 42% 39% 40% 41%
Merosidad/Reservas 0.98 0.99 0.72 1.07
Morosidad/Cartera Total 1.65% 2.11% 1.48% 2.05%
ITI PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros Internos al cierre de Junio 2018 fueron entregados & la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama en conjunto con este formulario el 30 de

Junio 2018,

VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y el
publico en general, dentro de los sesenta dfas posteriores al cierre del trimestre, por alguno de
{os medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacidn por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Aciualizacion Trimestral y el nombre del medio:

O Diario de circuizcion nacional

[0 Periddico o revista especializada de circulacién nacicnal

Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de acceso
publico: www.stgeorgeshank.com

0 E envio, por el emisor ¢ su representante, de una copia del informe respectivo a los
accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.

0 El erwio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe Semestral,
Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre que: a) incluya
toda la informacion requerida para el Informe de Actualizacién de que se trate; b) sea
distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean tenedores de valores
registrados del emisor, y ) cualguier interesado pueda solicitar copia del mismo.

®  “Este documento ha sido praparado con ef conocimiento de que su contenido sers puesto a disposicién del pablico
inversionista y del publico en general.” {Acuerdo 6-2001 de 20 de maszo de 2001)

EAL
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2. Fecha de divulgacion.
2.1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique |a fecha:

2.2 Si ain no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que serd divulgado:

FIRMA(S)
El Informe de Actualizacion Trimestral deberd ser firmado por la o las personas que, individual
o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal def emisor, segiin su Pacto Social. El
nombre de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Apoderado Especial

7

[

Ernesto Aleman
Vicepresidente de Finanzas

St. Georges Bank & Company Inc.

®  “Este documento ha sido preparado con el conocimienta de que su contenido serd puesto a disposicién del poblico
inversionista y del piblice en general.” {Acuerdo 6-2001 de 20 de marze de 2001)
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Estados Financieros por el semestre terminado el 30 de Junio de 2018

-

~/ 7

(I;i/JRicardo E. Mestre Lic. Ernesto Aleman

erente de Contabitidad Vicepresidente de Finanzas
CPA No. 9168



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Informe de los Estados Financieros por el semestre terminado el 30 de

junio de 2018

Contenido

Estado de situacion ﬁhaﬂnc'iera.
Estado de ganancias o pérdidas
Estado de utilidades integrales
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas 2 los estados financieros

Paginas
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Estado de situacion financiera
30 de junio de 2018
{En balboas)

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos - :

Valores a valor razonable con cambios en resultados

Valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
Valores a Costo Amortizado, neto

Préstamos y avances a clientes, neto

inmueble, mobiliario, equipos y mejoras, neto

Activos intangibles, neto

Bienes adjudicados, netos

Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes
Depésitos de bancos

Total de depdsitos

Financiamientos recibidos
Bonos subordinados no acumulativos
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes sin valor nominal; autorizadas,
Emitidas y en circulacion 1,000 acciones
Oftras reservas
Reservas regulatorias
Cambios netos en valor razonable
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio
Compromiso y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Notas

8,9
10
11,19
12
8,13
14
15
18
25
8,17

8,18
18

20
8.21

22

27y28
i1

24

Las notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.

-1

30 de junio de

2018

(No auditado)

-56,724,401
1,932,098
242,850,950
50,162,438
1,163,432,697
10,843,304
10,601,190
7,455,699
2,089,415
31,858,927

31 de diciembre de
2017
(Auditado)

- 58,566,564

262,563,341

61,426,454

1,154,757,429

11,005,485
10,882,332
2,545,794
2,081,517
23,244,202

1.577.951,117

1,587,053,118

1,381,022,266
5,993,693

1,364,311,139

11,816,176

1,387.015,959

48,000,000
11,863,000
34,464,918

1,376,127,315

51,000,000
10,925,000
30,287 177

1,481,343,877

1,468,339,492

61,000,000 61,000,000

1,146,150 1,146,150
15,278,718 30,402,337
(6,584,091) (6,353,654)
25,766,463 32,518,293
96,607,240 118,713,626

1,577,951,117

1,687,053,118

2



St. Georges Bank & Company Inc,

..{Enfidad 100% subsidiaria.de Promerica Financial Corporatian).. ...

Estado de ganancias o pérdidas .
por [os seis meses ferminados el 30 de junio de 2018
(En balboas)

ingresos por infereses
Gastos por inlereses

Ingresos neto por infereses

Ingresos por comisiones
Gaslos por comisiones

Ingresos neto por comisiones
Ingresos neto de intereses y comisiones

Otros ingreses:

Ganancia, neta en venla de valores 2 valor razonable con cambios en resultados

(Peérdida) ganangcia neta en valores a valor razonable con cambios en clras resultados integrales
Ganancia neta en venta valores a costo amortizado

Otros ingresos

Total de otros ingresos, neto
Total de Ingresos de operaciones, neto

Otres gastos:

Provision para perdidas crediticias esperadas en préstamos
Provision para pérdidas esperadas en valores de inversion
Gaslos del personal

Honorarios y servicios profesionales

Gastos por arrendamientos operativos

Depreciacion

Amortizacién de activos intangibles scfware

Glros

Total de otros gastos

Utilidad antes de impuesto
Gasto por impuesto sobre Iz renta corriente

Impuesto sobre la renta diferide
Utilidad neta

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos eslados financieros.

e

Notas

8

13
11,42

14
15
8.23

25
25

30 de Junio de

2018 2017
(No auditado)
55,180,761 50,816,471
(25,976.711) (23728 467)
29,204,050 27,087,004
12,000,208 12,528,568
{5,248 564) (4,954,803)
‘7,750,644 7,573,865
36,954,694 34,660,869
105,333 -
(105,848) 295,400
34,718 .
448,494 621.231
482,667 917,631
37,437,391 35,578,500
7,626,956 8,788,453
82,922 i}
10,449,583 10,046,838
1,169,894 846,655
1,130,050 1,145,550
943,867 1,299,577
500,898 290,315
5,925,029 5,576,853
57,809,200 77,994,251
9,508,092 7,584,248
416,000 278,591
(27,898) (303,138}
5.219,990 7,608,796




St. Georges Bank & Company Inc.

.(Entidad 100% subsidiaria.¢e. Promerica Financial .Carporation) ... ..o st

‘Estado de utilidades integrales
por los seis meses terminados el 30 de junio de 2018

{En balboas}
30 de junio de
Nota 2018 2017
{No auditado)
Utilidad neta 9,219,990 7,608,796
Ofro resultado integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas:
Monto neto r_eclasiﬁcac!t_) de instrumentos financieros a ganancias o pérdidas 11 106,848 (296,400)
"Cambio neto en el valor razonable en instrumentos financieros con cambios en otras ulilidades integrales {2.068,126) 3,447,378
Total de cambio neto en valores (2,862,278) 3,150,978
Amortizacion de primas transferidas il 49,815 50,755
Tolal de ofras utilidades integrales (2,812,463} 3,201,733
6,407,527 10,810,529

Tolat de resuitado integral

Las notas que se acompadian lerman parie integral de eslos estados financieros.

3.
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St. Georges Bank & Company Inc,
..{Entidad 100% subsidiaria de Promarica Financial Corporation) ...

Estado de flujos de efactivo
por los sels meses termlnhados e 30 de Junic de 2018
{En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de oporacién:
Utilidad rela
Ajuste para: . . . . .
Depreciacién de Inmueble. mobiliario, equipos y mejoras
Amarilzacion de activos intangibles soflware
Provision por pérdidas credilicias esperadas
Provisién por pérdidas esperadas en valores de inversion
Ingresos neto por intareses
Producto de Ja venta de Bisnes Adjudicadns disponibles para la venta
Ganancia producto de la venta de Bienes Adjudicados disponibles para |a vanta
Ganancia neta en vanla y descarles de activos flos DR
Ganancia neta en venta de valores con cambios en resultades
Pérdida (gananciz) nela en valores a valor razonable con cambios en olras ulifdades inlegrales
Ganancia neta en venta de inslrumentos financieres en valores a cesto amortizado
Amgrizacidn y descuentos en valores a valor razonable cambios en otras utilidades integrales
Amgrtizacidn de primas transieridas de valores a costo amorizado
Amortizacion de primas de valores a costo amortizado
Gaste del impueste a las ganancias reconocido en ganancias & pérdidas
impuesto sobie la renta diferido
Cambios en:
Aumentc en depésitas en bancos mayores a 95 dias
Aumento en préstamos y avances a clienles, neto
Aumento en infereses y comisiones descontadas no ganadas
Aumento disminucitn en activos varios
Aumenta an depdsitos de ciientas
Aumento gn olfos pasives
Efectivo tlizado en |as operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo nete utilizade en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Traslado de instrumentos financieros & valor razonable con cambios a resultados por adopcion de NiF @

Compras de Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Compras de inslrumeantos financieras a valor razonable cambios en otras-ulilidades inlegrales

Disposiciones de instrumentos financieros a valer razonable cambios en ofras utflidades integrales
Redenciones de instrumentos financieros a valor razonable camblos en otras ulilidades integrales

Ventas de valeres a coste amertizado

Redenciones de valores a costa amortizada

Adquisiciones de aclivos intangibles

Adquisicién de inmueble, motiliario, equipo y mejoras

Disposiziones de inmueble, mobiliake, equipo y mejoras
Efectivo nelo (utilizado en) proventente de Ias actividades de invarsion
Flujos de efectivo de [as actividades de financiamiento:

Financiamienies recibidos

Pagos de financlamicntos

Benos subordinados no acumulalivos

Impacto de adopeion de NiF @

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de las actividadas de financiamiente

Disminucion neta en efectivo y equivalentles de efectivo

Efectivo y aguivalentes de efactiva al inicio del perioda

Efective y equivalentes de efectivo af final del perfode

Las notas que se acompafian forman parte integral de eslos estados financiercs.
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14
15
13

10
i1
12
11
12

25

15
14

19

20
30
22

30 de junia de

2018

21T

{No auditadc)

9,215,950 7,608,796
943,867 1,009,262
500,89 280,315

7,626,956 8.788.453
82,922 -

(26,204,050 (27.087,004)
253,945 -
(54.708) .

00y (234
{105.333) -
105,848 (296,400)
(3M4.718) -
510,519 650,561
49,815 50,755
3.986.128 187,709
416,000 278,591
(27.398) (303.138)
(5,032,670 (2,000,000)

(16,233,137) (47,163.484)
{69,087) (77,095)

{10,217.614) (968,055)

10,388,644 70,697,184

2.402.045 9,666,252
54,957,203 50,840,572
(75,945,175) (23,341,011

6,120,201 48,832,119

(4,082.442) .
(40,550) -

(16,457,208} (156,895,687}

28,124 559 107,236,447

3.850,703 -

5,266,739 .

1,800,000 1,000,000

(219.756) (589,627)
(781,586} {1.408.882)
- 58.635

17,580,789 (56,677,114)

38,000,000 -

(41,000.000) (44,896,981)
938,000 9,800.000

(26,513,913)

(2,157,930}

{30,575.913) (37.254.911)
(6,874,833} (39,099.506)
56,804,564 87 621,929
46,929,731 18.522,023




St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2018
{En balboas)

1. Informacion general

St. Georges Bank & Company [nc. (“el Banco") fue constituido el 2 de octubre de 2001, segun las leyes de |a
Republica de Panama e inicié operaciones el 1 de abril de 2002, al amparo de [a licencia bancaria internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamé (Superintendencia de Bancos) mediante Resolucién
N0.83-2001 del 12 de diciembre de 2001. A partir del 16 de noviembre de 2004, mediante Resolucién No.223-
2004, emitida por la Superintendencia de Bancos de Panamé, se le otorga al Banco la licencia gensral de
operaciones la cual o faculia para efectuar indistintamente negocio de banca en Panama o en el exierior.

Promerica Financial Corporation es tenedora del 100% del capital social emitido del St. Georges Bank & Company
Inc.

En la Replblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto tinico del Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de
1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de resoluciones y acuerdos emitidos
por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias
bancarias, requisitos minimos de capital y iquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la administracion
de riesgos de crédito y de mercado, prevencién de blanqueo de capitales, v procedimientos de intervencion y
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada
dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para determinar el cumplimiento de
las disposiciones de la Ley No.23 del 27 de abril de 2015, sobre la prevencion de blanqueo de capitales (deroga
la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, sobre la prevencién del blanqueo de capitales) y el Decreto Ejecufivo No.52
del 30 de abril de 2008.

La oficina principal del Banco esta localizada en Calle 50 y 53 Obarrio, Edificio P.H. St. Georges Bank &
Company Inc., Panamd, Republica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF's)

2.1 Normas e interpretaciones emitidas que atin no han sido adoptadas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorios para el trimestre terminado el 30 de junio de 2018, y no han sido adoptadas anticipadamente por
el Banco. Los principales cambios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

El Banco esta evaluando el posible impacto de la aplicacién de estas nuevas normas sobre sus estados
financieros.

NIE 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza la NIC 17 - Arrendamientos. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendarientos y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y
medidos al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es permitida para entidades
que también adopten la NHIF 15 — Ingresos de contratos de clientes.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2018

(En balboas)

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

A excepcion de los cambios explicados en la Nota 29, las politicas de contabilidad detalladas a continuacién
han sido aplicadas consistentemente por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados
financieros.

3.1 Declaracién de cumplimiento

Los eslados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF's) emitidas por el Consejo de Normas de Contabilidad.

3.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto por o valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, los cuales se presentan a valor razonable.

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes vy servicios,

3.3 Moneda funcional

Moneda funcional v de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco son medidas utilizando la moneda del ambiente
econdmico primario en el cual fa entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros estan presentados
en balboas, la moneda funcional y de presentacion del Banco, la cual es de libre cambio con el dolar de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar
norteamericano como moneda de curso legal,

Saldos v transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de |as transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la liquidacion de esas
transacciones y de la conversion a fin del periode de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera son reconocidas en ganancias y/o pérdidas.

3.4 Activos financieros
Reconocimiento

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar e inversiones en la fecha en que se
originan o fecha de liquidacion,

El Banco mide los aclivos financieros o pasivos financieros por su valor razonable mas o menos, en el caso de
un active financiero o un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién del activo financiero o
del pasivo financiero,
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2018
(En balboas)

Clasificacion;
Activos Financieros

El Banco clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a su costo amortizado (CA), al valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI), vy al valor razonable con cambios en resultados
(VRCR), sobre la base del modelo de negocio del Banco para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Un activo financiero se mide al CA si cumple con ias dos condiciones siguientes y no estd designade como valor
razonable con cambios en resultados:

» El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
recolectar los flujos de efectivo contractuales; vy

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efeclivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente,

Un instrumento de deuda se mide a VRCOUI solo si cumple con las dos condiciones siguientes y no esta
designado como valor razonable con cambios en resultados:

° el activo se mantiene dentro de un medelo de negocio cuyc objetivo se logra tanto mediante la
recopilacion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente,

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantenga para negociacion, el Banco
puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable en ofras utilidades
integrales. Esta eleccion se realiza inversion por inversidn, Todos los demas activos financieros se clasifican
como medidos a VRCR,

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
otra manera cumple con los requisitos para medirse al CA o en VRCQUI, como en valor razonable con cambios
en resultado si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable que de otro modo surgiria.

Evaluacion del modelo de negocio

El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se mantiene los instrumentos
financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en
gue se proporciona [a informacion a la gerencia, La informacién que fue considerada incluyo:

» Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los
activos financieros con la de los pasivos que dichos actives estan financiando o las salidas de
efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2018
{En balboas)

« Como se evallan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Banco sobre e
rendimiento de la cartera;

« Losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (v los activos financieros mantenidos

_en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos riesgos; .. N

» Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

« La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
venias y las expectalivas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable, son medidos a VRCR debido a que estos no son mantenidos para cobrar
fluios de efectivo contractuales ni para obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos estos
financieros.

Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son tnicamente paqos de capital e infereses

Para el proposito de esta evaluacidn, “principal” es definido como el valor razonable del activo financiero al
momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideracion del valor del dinero en el tiempo
y por el riesgo de credito asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros
riesgos basicos de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (gj. riesgo de liquidez v costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses, el Banco
considerara los términos contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo
contractuates a tal modo que ne cumpia con esta condicion. Al hacer esta evaluacién el Banco considera:

» Eventos contingentes que cambiardn el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;

o Condiciones de apalancamiento;

¢ Terminos de pago anticipado y extension:

* Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos especificos (gj. acuerdos
de activos sin recursos); y

» Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo &, revision
pericdica de tasas de interés.

+ Lasinversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento medidas a costo amortizado bajo NIC
39 generalmente mantendran esta medicidn bajo NIIF 9,

* Inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta bajo NIC 39 generalmente
seran medidas a VRCR bajo NIIF 9,

Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto en el periodo posterior
a la modificacion del modelo de negocio para la administracion de activos financieros.

Designacion a valor razonable con cambios en resultados

En el reconocimiento inicial, el Banco ha designado ciertos activos financieros como VRCR porque esta
designacién elimina o reduce significativamente una asimetria contable.
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‘St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2018
{En balboas}

Modificacion de Activos Financieros

. Si se modiiican Jos terminos de un activo financiero, el Banco evalla si los flujos de efectivo del activo modificado .

son sustancialmente diferentes. Silos flujos de efectivo son sustanciaimente diferentes, entonces los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el
activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce un nueve active financiero a su valor razonable.

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al coste amortizado no son sustancialmente
diferentes, la modificacion no dard come resultado la baja en cuentas dsl activo financiero. En este caso, el
Banco vuelve a calcular el importe en libros bruto del activo financiero y reconoce el importe derivado def ajuste
del importe en libros bruto come una ganancia o pérdida por modificacion en resultados. Si dicha modificacion
se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida se presenta junto
con las pérdidas por deterioro. En otros casos, se presenta como ingreso por intereses.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores presentadas en el estado de situacion finangiera incluyen:

o Valores de inversion de deuda medidos al CA; estos se miden inicialmente al valor razonable mas
los costos incrementales directos a la transaccidn, y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo:

» Valores de inversion de deuda y patrimonio obligatoriamente medidos a VRCR o designados como
a valor razonable con cambios en resultados; estos son medidos a valor razonable con cambios
reconocidos inmediatamente en ganancias o pérdidas:

» Valores de inversion medidos a VRCOUI; y
o Valores de inversion de patrimonio designados como VRCOUI,

Para los titulos de deuda medidos a VRCOUI, fas ganancias y pérdidas se reconocen en el estado consolidado
de utilidades integrales, a excepcion de lo siguiente, que se reconocen en ganancias o pérdidas de ia misma
manera qus para los activos financieras medidos al costo amortizado:

» Ingresos por intereses utilizando el método de interés efectivo;
» Reservas para pérdidas crediticias esperadas (PCE) y reversiones; y
» (anancias y perdidas cambiarias.

Cuando los valores de inversion medidos al VRCOUI se dan de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en el estado consolidado de ufilidades integrales se reclasifica de
patrimonio a ganancias o pérdidas.

El Banco elige presentar en el estado consolidado de utilidades integrales los cambios en el valor razonable de

ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar. La eleccién se realiza
instrumento por instrumento en el reconocimiento inicial y es irrevocable.

Las ganancias y pérdidas en dichos instrumentos de patrimonic nunca se reclasifican a resultados y no se
reconoce ninguin deterioro en los resultados. Los dividendos se reconocen en ganancias o pérdidas a menaos

-10-



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2018
(En balboas)

gue represente claramente una recuperacion de una parte del costo de la inversién, en cuyo caso se reconocen
en otros resultados integrales. Las ganancias y perdidas acumuladas reconocidas en ofros resultados integrales
se transfieren a las utilidades retenidas en la venta de la inversion,

Préstamos y avances de clientes

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerando el valor principal pendiente de cobro, menos
los intereses y la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE), Los préstamos se miden inicialmente a
su valor razonable mas los costos incrementales directos a la transaccion, y posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo,

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un active financiero cuando expiran los derechos contractuales a los flujos de efectivo del
activo financiero, o transfiere los derechas para recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién
en la que sustancialmente todos los riesgos y beneficios de |a propiedad del activo financiero son transferidos
0 en los cuales el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y
no retiene el control del activo financiero. Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el vaior en libros
del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo dado de baja) y la suma de (i) la contraprestacian
recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevoe asumido) y (i) cualquier
ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en
resultados.

A partir del 1 de enero de 2018, cualguier ganancia o pérdida acumulada reconocida en otras utilidades
integrales con respecto a las inversiones de patrimonio designado como VRCOU! no se reconocera en
resultados en el momento en que se eliminen tales valores. Cualquier participacion en activos financieros
transferidos que califiqguen para baja en cuentas que sea creada o retenida por ef Banco se reconoce como un
activo o pasivo separado.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidas en su estado de situacion
financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transferido o parie de
ellos. En tales casos, los activos transferidos no son dados de baja.

En [as transacciones en las gue el Banco no retiene ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero y retiene el conirol sobre el activo, el Banco continta reconociendo el
activo en la medida de su participacion continua, determinada por la extension a lo que esta expuesto a cambios
en el valor del activo transferido.

La continua participacién que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por &l menor

entre el valor en libros original del activo y el importe méximo de la consideracién que el Banco podria ser
obligado a pagar.
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3.5 Pasivos Financleros

Los pasivos financieros son clasificados ya sea como pasivos financieros con cambios en resultados 6 como
otros pasivos financiercs. £l Banco no mantiene pasivos financieros con cambios en ganancias o pérdidas.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja a un pasivo financiero cuando se modifican sus términos y los flujo de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente diferentes. En este caso, un nuevo pasivo financiero basado en los términos
modificados se reconoce al valor razonable. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinguido y el nuevo pasivo financiero con condiciones modificadas se reconoce en resultados

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado de
situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simuitanea.,

Los ingresos y gastos se presentan en forma neta sélo cuando estan permitidos por las NIIFs o por las
ganancias o perdidas derivadas de un grupo de transacciones similares.

3.7 Ingresos y gastos por intereses
Tasa de inferés efectiva

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo. La "tasa
de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero para:

» Elimporte en libros bruto del activo financiero; o
* El costo amortizado del pasivo financiero.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los activos con deterioro
crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero, pero no las pérdidas crediticias esperadas (PCE). En el caso de los activos financieros
con deterioro crediticio, la tasa de interés efectiva ajustada por el crédito se calcula utilizando los fiujos de
efectivo futuros estimados incluyendo las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion y los honorarios y puntos pagados o
recibidos que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo financiero o un pasivo
financiero.
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Costo amortizado v saldo bruto en libros

El costo amoriizado de un activo financiero o pasivo financiero es el importe al que se mide el activo financiero

-0 pasivo financiero.en el reconocimiento inicial menos los pagos a principal, mas o menos la amortizacion
acumulada utifizando el méiodo de interes efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al
vencimiento y, para los activos financieros, ajustado por cualquier pérdida de crédito esperada (PCE).

El importe bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
por cualquier resetva para pérdidas crediticias esperadas (PCE),

Calculo de los ingresos y gastos por intereses

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, ia tasa de interés efectiva se aplica al importe en libros bruto del
activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del pasivo.

8in embargo, para los activos financieros que presentan deteriorado crediticio posterior a su reconocimiento
inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de inierés efectiva sabre el costo amortizado del
activo financiero. Si el active ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los ingresos por intereses
revierte al importe en libros bruto del activo.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al crédito al costo amortizado del activo. El calculo de los
ingresos por intereses no revierte a una base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo mejora.

Presentacion

Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado consolidado de resultados y en el estado
consolidado de wiilidades integrales incluyen:

¢ Intereses sobre activos financieros y pasivos financieros medidos al costo amortizado calculados
sobre una base de interés efectivo;

e Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a valor razonahle con cambios en otras
utilidades integrales caiculados sobre una base de interés efectivo;

Los ingresos y gastos por intereses sobre todos los activos y pasivos negociables se consideran incidentales a
las operaciones de negociacion del Banco y se presentan junto con todos los demas cambios en ef valor
razonable de los activos y pasivos negociables en los ingresos comerciales netos.

Los ingresos y gastos por intereses sobre otros activos financieros y pasivos financieros a VRCR se presentan
en los ingresos netos de otros instrumentos financierss medidos a VRCR,
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3.8 Ingresos por comisiones

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones que son integrales a la tasa de interés efectiva sobre un

activo financiero o un pasivo financiero se inciuyen en |a tasa de interés efectiva.

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las
mismas.

3.9 Deterioro de los activos financieros

El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes instrurmnentos
financieras que no se miden a VRCR:

¢ Insirumentos de deuda;
s Contratos de garantia financiera emitidos; y
o Compromisos de préstamo emitidos.

No se reconoce perdida por deterioro en inversiones de patrimonio.

El Banco mide los montos de pérdida en una cantidad igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales se miden como pérdidas crediticias esperadas
durante los préximos 12 meses:

» Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflgjan fesgo de crédito bajo ala
fecha de reporte; y

» Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El Banco considera que un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuando su calificacion de riesgo de
crédito es equivalente a la definicidn de 'grado de inversion' entendida globaimente.,

La PCE a 12 meses es la porcién de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre un instrumento financiero
que son posibles dentro de un [apso de 12 meses posterior a la fecha de reporte.

Medicién de la pérdida crediticia esperada (PCE)}

La pérdida crediticia esperada (PCE) es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y s medida
de |a siguiente manera:

» Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el valor presente

de todos los atrasos de pagos contractuales de efectivo (e]. la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados al Banco de acuerdo al contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);
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Activos financieros que estén deteriorados a la fecha de reporte: ia diferencia entre al valor en libros y el valor
presente de los flujos de efactivo futuros estimados;

Actives financieros reestructurados

Si los términos de un active financiero son renegociados o modificados o un activo financiero existente es
reemplazado por uno nuevo debido a dificultades financieras del deudor, entonces se realiza una evaluacion
de si el activo financiero debe ser dado de baja en cuentas y las PCE se miden de la siguiente manera:

» Si la reestructuracion esperada no dara como resultado |z baja en cuentas del activo existente,
entonces los flujos de efeciivo esperados que surgen del activo financiero modificado se incluyen
al calcular los déficits de efectivo del activo existente.

+ 3i la reestructuracion esperada daré como resultado la baja en cuentas del activo existente,
entonces el valor razonable esperado del nuevo activo se trata como el flujo de efectivo final del
activo financiero existente en el momento de su baja en cuentas. Este monto se incluye al calcular
los deficits de efectivo del activo financiero existente que se descuentan desde la fecha esperada
de baja en cuentas hasta la fecha de reporte utilizando la tasa de interés efectiva original del activo
financiero existente,

Activos finahcieros con deterioro crediticio

En cada fecha de reporte, el Banco evalda si los activos financieros contabilizados a CA y los activos financieros
medidos a VRCOUI tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro crediticic” cuando ocurren
uno 0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

« Dificultad financiera significativa del deudor ¢ emisor;

e Un incumplimiento de contrato, como un evento de ausencia de pago o mora;

e La reestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Banco en términos que el Banco no
considerarfa de otro modo;

» Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para una inversion en valores debido a dificultades
financieras.

Un préstamo que ha sido renegociado debido a un deterioro en la condicién del deudor generalmente se
considera deteriorado a menos gue exista evidencia de que el riesgo de no recibir flujos de efectivo
contractuales se haya reducido significativamente y no haya otros indicadores de deterioro. Adernas, un
préstamo personal que presente morosidad durante 90 dias e igualmente para los préstamos hipotecarios se
consideran deteriorados.
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Al hacer una evaluacion de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro crediticio, el Banco considera
los siguientes factores:

« La evaluacion del mercado de solvencia reflejada en los rendimientos de los bonos.

» Las evaluaciones de solvencia de las agencias calificadoras.

« Lacapacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la emision de nuevas deudas.

* Laprobabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores sufran pérdidas a
través de la condonacion de la deuda voluntaria u obligatoria.

* Los mecanismos internacionales de apoyo establecidos para proporcionar el apoyo necesario
como "prestamista de ulimo recurso” a ese pals, asi como la intencion, reflejada en declaraciones
publicas, de los gobiernos y las agencias de utilizar esos mecanismos. Esto incluye una evaluacién
de la profundidad de esos mecanismos e, independientemente de la intencién politica, si existe |a
capacidad de cumplir con los criterios requeridos.

Presentacién de la reserva para pérdida crediticia esperada (PCE) en el estado consolidado de sifuacion
financiera

Las reservas para PCE se presentan en el estado consolidado de situacion financiera de la siguiente manera:

¢ Activos financieros medidos costo amortizado (CAY. como una deduccion del valor en libros bruto
de los activos;

* Aclivos financieros medidos a valores razonables con cambios en otras utilidades integrales
{VRCOUI): no se reconoce ninguna pérdida en el estado de situacion financiera porque el valor en
libros de estos activos es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para PCE se revela y se
reconoce en la reserva de valor razonable,

Perdidas por deterioro

Los préstamos y las inversiones en valores se dan de baja (ya sea en forma parcial o total) cuando no existe
una expectativas razonables de recuperacion. Este es generalmente el caso cuando el Banco determina que e
deudor no tiene activas o fuentes de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efectivo para pagar los
montos adeudados sujetos a la perdida por deterioro, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar
colateral (en el caso que mantengan). Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja ain podrian
estar sujetos a actividades de cumplimiento para efectuar los procedimientos del Banco para la recuperacion
de los montos adeudados.

Reserva para Pérdidas crediticias esperadas

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de préstamos, asi como del
portafolio de valores de inversién medidos a CA y al VRCOUI, utilizando el método de reserva para PCE. Los
aumentos a la reserva para PCE son efectuados con cargo a resultados. Las PCE son deducidas de la reserva,
y las recuperaciones posteriores son adicionadas. l.a reserva también es reducida por reversiones de la reserva
con credito a resultados.

La reserva atribuible a los instrumentos financieros medidos a CA se presenta como una deduccién a los
préstamos, la reserva para PCE para compromisos de préstamos, tales como cartas promesas de pago, se
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presenta como una provision y la reserva para PCE para los valores de inversion medidos a VRCOU| se
presenta en |a reserva de valor razonable en ofras utilidades integrales.

El Banco mide las PCE en una manera que refleje: a) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que -
se determina mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y
¢) informacion razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha
de la presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronéstico de |as condiciones econdmicas
futuras.

El modelo de PCE refleja el patron general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los activos
financieros. La cantidad de PCE reconocido como una reserva o provision depende del grado de deterioro del
crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracién:

* La pérdida crediticia esperada (PCE) a 12 meses (etapa 1), que se aplica a todos los activos
financieros (en el reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro significativo en a
calidad del crédito, y

» La pérdida crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se aplica cuando
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En
estas efapas 2 y 3 se reconocen |0s ingresos por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1),
hay una disociacion total entre el reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por
intereses se calculan sobre el importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando el active financiero
posteriormente se convierte en deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto después
de deducir la reserva por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad crediticia de los activos
financieros mejora y la mejora puede ser objetivamenie relacionada con la ocurrencia de un evento
{como una mejora en la calificacién crediticia del deudor), entonces el Banco, una vez més realiza
el calculo de los ingresos por intereses sobre el importe bruto.

» La provision para PCE incluye un componente activo especifico y un componente basado en una
férmula. El componente active especifico, o de la asignacion especifica, se refiere a la provisidn
para perdidas en activos financieros considerados deteriorados y evaluados individualmente, caso
por caso. Una provision especifica es establecida cuando los flujos de caja descontados (o valor
razonable observable de garantia) del activo financiero es menor que el valor en libros de ese
activo. El componente basado en la férmula (base imponible del colectivo), cubre la cartera
crediticia normal del Banco y se establece con base en un proceso que estima la pérdida probable
inherente en la cartera, con base en el andlisis estadistico y juicio cualitativo de la administracion.
Este analisis tiene en cuenta la informacion completa que incorpora no sélo datos de mora, sino
otra informacion crediticia relevante, como informacion macroecondmica prospectiva.

Para los compromisos de préstamos, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que ocurre en el
préstamo "potencial" al que se refiere el compromisc de préstamo.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del activo financiero,
la evaluacion se basa en informacion cuanfitativa e informacion cualitativa. El Banco considera los siguientes
factores, aungue no exhaustiva, en la medicidn del aumento significativo en el riesgo de crédito:

a) Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio
en el riesgo crediticio desde el inicio;
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b)

Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;

Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento

financiero;
Cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras o econdmicas:
Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor;

Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion, econdmico o
tecnologico del deudor;

Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion;
Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora

u ofra filial © un cambio significativo real o esperado en a calidad de la mejora del crediticia, entre
otros factores incorporados en el modefo de PCE del Banco.

Como tope, el Banco considera que un aumento significativo en el riesgo crediticio ocurre a mas tardar cuando

un activo tie

ne mas de 90 dias de vencimiento o para [ciertos tipos de exposicion]. Los dias vencidos se

determinan contando el nimero de dias transcurridos desde la fecha de vencimiento mas antigua con respecto
a la cual no se ha recibido el pago total. Las fechas de vencimiento se determinan sin considerar ningln periodo
de gracia que pueda estar disponible para el deudor,

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar aumentos significativos en el Tiesgo
de crédito medianie revisiones periddicas para confirmar que:

Los saidos d

Las criterios son capaces de identificar aumentos significativos en el riesgo de crédito antes de que
una exposicidn esté en incumplimiento;

Los criterios no se alinean con el punto en el tiempo cuando un activo pasa a estar 30 dias vencido:
Y

No existe una volatilidad injustificada en la asignacion por pérdida de transferencias entre |z P de
12 meses (etapa 1) y la Pl del tiempo de vida remanente (etapa 2).

e las reservas para PCE, son calculados aplicando la siguiente formula:

PCE = T(El x P x PDI); en donde:

(a) Exposicion ante el incumplimiento (El): se define como el saldo actual del principal a la fecha del estado

dep

osicion financiera. En el caso de los créditos o préstamos que incluyen una linea de crédito con

cupo susceptible de ser utilizada en su totalidad en forma de contratos de préstamos, este parametro
incluye las expectativas del Banco de futuros desembolsos incorporando un factor de conversidn del

créd

ito (CCF, por sus siglas en inglés).
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{b) Probabilidad de incumplimiento (Pl): Ia probabilidad de que un cliente no cumpla con el pago iotal y

puntual de las obligaciones de crédito en un horizonte de un ario. La P! estimada para un periodo de

12 meses se ajusta mediante el periodoe de identificacion de pérdida (PIP) para estimar la probabilidad

- de incumplimiento puntual a la fecha del estado consolidado de situacion financiera de la siguiente
manera:

«  Elparametro "punto en el tiempo", que convierte la probabilidad de incumpfimiento ajustado ai ciclo
requerido para fines regulatorios (definida comeo |a probabilidad promedio de incumplimiento en un
ciclo econémico completo) a la probabilidad de incumplimiento en una fecha dada requerida por
ias NIIF; conocida como probabilidad de "punto en el tiempo".

* PIP es el periodo desde la ocurrencia de un evento de pérdida hasta el momento en que esa
perdida se hace evidente en un nivel de préstamo individual. El PIP se calcula con base a grupos
homogeéneos.

La probabilidad de incumplimiento de un afio aplicada al portafolio para pérdidas esperadas menores a 12
meses y durante el tiempo de vida para pérdidas esperadas mayores a 12 meses. Los porcentajes de
incumplimiento se basan en el rendimiento histérico de la cartera del Banco por categoria de calificacion,
complementado con las probabilidades de incumplimiento de una Agencia Calificadora Internacional de
Riesgo para las categorias 6, 7 y 8, en vista de la mayor robustez de los datos para esos casos.

(c) Pérdida de incumplimiento {PDI) se utiliza un factor basado en informacion histérica, asi como en base
a las mejores practicas en la industria bancaria, volatilidad y escenarios de simulacién basados en
informacion prospectiva. La Administracion aplica juicio y experiencia de pérdidas histéricas. La
Administracion también aplica un juicio complementarioc para capturar elementos de caracter
prospectivo o expectativas de pérdida en base a riesgos identificados en el entorno, que no
necesariamente estan representados en los daios historicos.

3.10 Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras a la propledad arrendada se presentan al costo de adquisicion, neto
de depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Util o mejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, y se calculan por el método de linea
recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Inmueble 30 anos
Mabiliario y equipo de oficina 5-10 afios
Equipo rodante 5 afios
Software 5 afos

Los activos gue estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segun
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de 0s activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el active al valor razonable menos el costo y el
valor en uso,
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Una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuado del activo, Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacion o retiro de una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se determina
como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en el estado de
ganancias o pérdidas,

3.11 Intangibles
a) Plusvalia

Al momento de una adquisicion, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de los activos netos identificados de la subsidiaria. La plusvalia se presenta al costc menos las
pérdidas acumuladas por deterioro, si hubiese. La plusvalia no se amortiza. En su lugar, se revisa anualmente
para determinar si existen indicadores de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la
diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce contra los resultados del
afo. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si hubiese. Las ganancias
o pérdidas en la disposicion de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia de la entidad vendida. La
plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propositos de la evaluacion del deterioro.

b) Licencias y programas

Las licencias y programas informaticos adguiridos por el Banco se presentan al costo menos las amortizaciones
acumuladas, siempre y cuando los beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y el costo de dicho activo
pueda ser medido de forma fiable.

La amortizacion es registrada en los resultados de operacion con base en el método de linea recta y durante la
vida util del software, a partir de la fecha en la que ef software esté disponible para su uso. La vida dtil estimada
para el software es de tres a cinco afios.

Los desembolsos subsecuentes las licencias y programas informaticos son capitalizados si se determina
confiablemente que se va a obtener beneficios econdmicos de tales costos.

Los otros costos se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas del afio cuando se incurran.

3.12 Bienes adjudicados para Ia venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan al menor entre el monto del valor de venta rapida segun
avallo, neto de los costos estimados de venta del bien, o el saldo del crédito cancelado, cualquiera de los dos
gue sea menor.

3.13 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en fibros de sus activos no
financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En casc de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece al activo. Un activo intangible con una vida Util indefinida, es
sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.
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El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto af valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo, para el que no se han ajustado los flujos de efectivo
- futiros estimados. L R oo b Ve, Paiat

Si se estima que el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, ef importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el imporie en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido hinguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de junio de 2018, la Administracién no ha identificado deterioro de los activos no financieros,

3.14 Beneficios a empleados

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un fondo de cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la indemnizacién a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que la relacién laboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimienio
del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del trabajador en base al
1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion.

Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un
gasto en los resuitados de operaciones. El fondo de cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y
administrado por una entidad independiente al Banco.

3.15 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte del Banco, y por
consiguiente, tales aclivos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estades
financieros. Elingreso por comisién, generado en el manejo de Jos fideicomisos es registrado segln el método
devengado en el estado de ganancias o pérdidas.

3.16 Impuesto sobre Ia renta

Elimpuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto
sobre |a renta es reconocido en los resultados de operaciones del periodo corriente. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre |a utilidad gravable del periodo, utilizando [a tasa
vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales enire
los valores segun [ibros de los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los montos utilizados
para propositos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y
pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacién financiera,
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3.17 Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como efectivo y equivalentes de efectivo,
«€l efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

4 Administracion de riesgo financiero
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros v esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacién, y administracion de un cierto grado de riesgo 0 una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetive del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre
el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciaies sobre la realizacién financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros ¥, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmenie de instrumentos finansieros. Por lo que estd
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de [os mismos:

° Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez

° Riesgo de mercado
Riesgo de moneda
o Riesgo operacional

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de Ia
administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

. Comité de Auditaria

o Comité de Cumplimiento

° Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
° Comité de Riesgos

° Comité de Crédito

Las politicas de gestion de riesgos del Banco se establecen para identificar y analizar los riesgos que enfrenta
el Banco, establecer limites y controles de riesgo adecuados, y controlar los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

Las politicas y sistemas de administracion de riesgos se revisan periddicamente para reflejar los cambios en
las condiciones del mercado y las actividades del Banco. El Banco, a través de sus normas y procedimientos
de capacitacion y gestion, tiene como objetivo desarrollar un entorno de control disciplinado y constructivo en
el que todos los empleados comprendan sus roles y obligaciones.
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Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado, moneda y
cperacional, [os cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo que una contraparte provogue una pérdida
financiera para el Banco al incumplir en la liquidacion de una obligacion. El riesgo de crédito es el riesgo mas
importante para el negocio del Banco; fa Administracion, por lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicion al
riesgo de crédito. La exposicion al crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que
conducen al otorgamiento de préstamos y anticipos, y las actividades de inversiones que llevan titulos de valores
y otras cuentas en la cartera de activos del Banco. También esta expuesto a riesgo de crédito en operaciones
de instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera, por ejemplo, los compromisos de
prestamos. La administracion y control del riesgo de crédito estan centralizados en la Gerencia de Crédito y
reportado al Comité de Crédito y al Comité Ejecutivo.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Medicion del riesgo de crédito

Estas mediciones del riesgo de crédito, que reflejan la pérdida estimada, estan integradas en la administracion
operacional diaria del Banco. En base a la N9, las mediciones operacionales se basan en las pérdidas
esperadas a la fecha del estado de situacion financiera,

El Banco evalla la situacion de incumplimiento de los clientes individuales utilizando la clasificacion interna
adoptada a las distintas categorias de los clientes. El Banco valida regularmente el desempefio de la
clasificacion con respecio a los acontecimientos por incumplimiento.

La exposicion por incumplimiento se basa en los montos que el Banco espera que le adeuden al momento del
incumplimiento,

Politicas de controf de limite de riesgo y mitiqacion

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédiio dondequiera son identificadas,
en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a Jas industrias y los pafses.

£l Bancoe estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estahleciendo Iimites en el monio del riesgo
aceptado en relacion con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales
riesgos son monitoreados sobre una base de rotacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes, segin
sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de la industria y por pais,
son aprobados por la Junta Directiva.

La exposicion a cualquier prestatario incluyendo los bancos es mas restringida por los sub-limites que cubren
exposiciones dentro y fuera del estado de situacion financiera. Las exposiciones actuales contra 10s lirites se
monitorean diariamente,

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través del analisis periddico de la capacidad de

los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital y cambiando estos |imites de préstamos donde sean apropiados.
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QOfras medidas de controf y mitigacidn especificas se describen a continuacién:

(a)

(o)

(c)

Garantia

El Banco emplea una gama de politicas y practicas para mitigar el riesgo de crédito. El Banco aplica
directrices en la aceplabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacién de los riesgos de
creditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son [os siguientes:

. Los colaterales financieros (depdsitos a plazo}; ‘

» Las prendas sobre los activos de las.empresas: locales, inventario, mobiliario y equipo;
. Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones:

. Las hipotecas sobre bienes inmuebles (personaies y comerciales).

Los financiamientos y préstamos a largo plazo a entidades corporativas son generalmente
garantizados; las facilidades de crédito rotatorias individuales generalmente no son garantizadas.
Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de crédito, el Banco gestionara garantias adicionales de la
contraparte tan pronto como se observen indicadores del deterioro pertinentes de los préstamos y
avances a clientes.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los préstamos y
avances a clientes, estan determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos de deuda vy letras
del tesoro generalmente no estan garantizados, con la excepcion de los titulos e instrumentos similares
respaldados por activos, gue estan garantizados por carteras de instrumentos financieros.

Compromisos relacionados con credito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos para un cliente,
cuando se requiere. Las garantias y las cartas de crédito “standby” tienen el mismo riesgo de crédito
como los préstamos. Las cartas de crédito documentarias y comerciales, que son compromisos por
escrito por el Banco en nombre de un cliente autorizando una tercera parte para emitir un giro en el
Banco hasta por un monto estipulado bajo términos y condiciones especificas, estan garantizados por
los envios de bienes al cual se relacionan y, por lo tanto, representan menos riesgo que un préstamo
directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de las autorizaciones para
ampliar el crédito en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito. Con respecto al riesgo de
crédito sobre los compromisos para ampliar el crédito, ef Banco esta potencialmente expuesto a pérdida
en una suma igual al total de los compromisos no utilizados.

Sin embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los compromisos no utilizados,
como la mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son contingentes sobre los clientes que
mantienen las normas especificas de crédito. El Banco monitorea el plazo de vencimiento de los
compromisos de creditos debido a que Jos compromisos a largo plazo en general tienen un mayor grado
de riesgo de crédito que aquellos de corto plazo.

Politicas de deterioro y provision
Los sistemas internos y externos de clasificacién se centralizan en la proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversién, La provision de deterioro mostrada en

el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2018, es derivada de cada una de las categorias
de calificacion interna.
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Montos originados por las pérdidas crediticias esperadas:

Aumento significativo de riesgo de crédifo

Al evaluar si el riesgo de crédite de un instrumento financiero se ha incrementado de manera signiiicativa, el
Banco considera el cambio en el riesgo de impago que ocurre desde el reconocimiento inicial. Para un
instrumento financiero que incurra en un evento de incumplimiento, la administracién considerara criterios
utilizados en el modelo de riesgo de crédito interno y factores cualitativos, comao los compromisos financieros,
cuando corresponda. £n cada fecha de reporte, el Banco evalia st existe un aumento significativo en el riesgo
de crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del instrumento de
crédito. Con el fin de realizar la evaluacién de si se ha producido un deterioro significativo de crédito, el Banco
considera informacién razonable y sustentabie que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
comparando:

» El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de presentacion de
informes, y

¢ Elriesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiere en ia fecha de su reconocimiento
inicial.

Grado de riesgo crediticio

El Banco asigna cada exposicidn a una calificacion de riesgo de crédito basada en una variedad de datos que
se determina que son predictivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un juicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo de credito se definen utifizando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian segtin fa naturaleza de la exposicién y el tipo de
deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera que el riesgo de incumplimiento se
incrementa exponenciaimente a medida que el riesgo de crédito se deteriora, por ejemplo, |a diferencia en el
riesgo de incumplimiento entre los grados de riesgo crediticio 1 y 2 es menor que la diferencia entre los grados
2y3.

Construccion del término de probabilidad de incurnplimienio (Pl)

Las calificaciones de riesgo crediticio son un insumo principal para la determinacion de la estructura temporal
de la Pl para las exposiciones. El Banco recopila el rendimiento y la informacién predeterminada sobre sus
exposiciones al riesgo de credito analizadas por jurisdiccion o region y por tipo de producto y deudor, asi como
por clasificacion de riesgo crediticio. Para algunas carteras, también se utiliza informacién comprada a agencias
externas de referencia crediticia.

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos recopilados y generar estimaciones de Pl del
tiempo de vida restante de las exposiciones y cémo se espera que cambien como resultado del paso del tiempo,
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Este analisis incluye [a identificacion y calibracidon de las relaciones entre los cambios en las tasas de
incumplimiento y los cambios en los factores macroeconémicos clave, asi como un andlisis en profundidad del
impacto de otros factores en el riesgo de incumplimiento. Para la mayoria de las exposiciones, los principales
-indicadores macroecondmicos incluyen: crecimiento def PIB, tasas de interés de referencia y desempleo. Para
exposiciones a industrias y/o regiones especificas, el anlisis puede extenderse a precios relevantes de bienes
ylo bienes raices.

Con base en el asesoramiento del Comité de Crédito del Banco y expertos econémicos v la consideracion de
una variedad de informacion externa real y de prondstico, el Banco formula una vista de "easo base” de Ia
direccion futura de variables econdmicas relevantes asi como un rango representativo de otros posibles
escenarios de pronostico. Luego, el Banco usa estos prondsticos para ajustar sus estimaciones de PI.

Activos financieros modificados

Los términos contractuales de un préstamo pueden modificarse por varias razones, que incluyen cambios en
las condiciones del mercado, retencién de clientes vy otros factores no refacionados con un detericro crediticio
actual o potencial del cliente. Un préstamo existente cuyos términos han sido modificados puede darse de baja
en cuentas y el préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de acuerdo con
fa politica contable establecida en la Nota 3.

Cuando se modifican los términos de un activo financiero y la modificacién no da como resultado la baja en
cuentas, la determinacion de si el riesgo de crédito del activo ha aumentado significativaments refleja la
comparacion de:

= El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente en la fecha de presentacion basada en los
términos modificados; con

¢ El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente estimado sobre la base de los datos en el
reconocimiento inicial y los términos contractuales originales.

El Banco renegocia préstamos para clientes en dificultades financieras (conocidas como “actividades de
tolerancia”) para maximizar las oporiunidades de cobranza y minimizar el riesgo de incumplimiento. En virtud
de la politica de tolerancia del Banco, la tolerancia crediticia se concede de forma selectiva si el deudor
actualmente esta en incumplimiento de su deuda o si existe un alto riesgo de incumplimiento, hay pruebas de
que el deudor hizo todos los esfuerzos razonables para pagar en virtud del en los términos establecidos en el
contrato original y se espera que el deudor pueda cumplir con los términos revisados.

Los términos revisados por lo general incluyen extender el vencimiento, cambiar el calendario de pagos de
intereses y modificar los términos de los convenios de préstamo. Tanto los préstamos de consumo como
corporativos estan sujetos a la politica de tolerancia. El Comité de Auditoria del Banco revisa periddicamente
los informes sobre las actividades de tolerancia.

Para [os activos financieros modificados como parte de 1a politica de tolerancia del Banco, la estimacion del
riesgo de incumplimiento refleja si la modificacién ha mejorado o restaurade la capacidad del Banco para cobrar
intereses y principal y la experiencia previa del Banco de acciones similares de tolerancia. Como parte de este
proceso, el Banco evalla el desempefic del pago del deudor conira los términos contractuales modificados y
considera varios indicadores de comportamiento.
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En general, la tolerancia es un indicador cualitativo de un aumento significativo en el riesgo de crédito y una
expectativa de tolerancia puede constituir evidencia de que una exposicién tiene deterioro crediticio o se
encentra en mora. Un cliente debe demostrar un comportamiento de pago consistentemente bueno durante un
periodo de tiempo antes de que la exposicidn ya no se considere deterioro crediticio o en incumplimiento o se
considere que el riesgo de incumplimiento ha disminuido de modo que [a pérdida permita volver a medirse en
una cantidad igual a 12 meses de pérdidas crediticias estimadas

Definicién de deterioro
Ef Banco considera que un activo financiero esta deteriorado cuando:

* es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al Banco en su totalidad, sin que el
Banco recurra a acciones tales como la realizacion de |as garantias (si corresponde); o

+ el deudor tiene mas de 90 dias de afraso en cualquier obligacién de crédito material para ef Banco, Los
sobregiros se consideran vencidos una vez que el cliente ha incumplido un |imite recomendado o se le
ha notificado un limite inferior al monto actual pendiente,

Al evaluar si un deudor esta en incumplimiento, el Banco considera indicadores que son:

= cualitativos — por ejemplo incumplimientos de "covenants”;

= guantitativos — por ejemplo estado de mora y falta de pago de ofra obligacién del mismo deudor para el
Banco; y

»  basado en datos desarrollados infernamente v obtenidos de fuentes externas.

Los insumos utilizados para evaluar si un instrumento financiere esta deteriorado v su importancia puede variar
a lo largo del tiempo para reflejar los cambios en las circunstancias.

La definicion de deterioro se alinea en gran medida con |a aplicada por el Banco para propdsitos de capital
regulatorio.

Incorporacion de informacion prospectiva

El Banco incorpora informacion prospectiva en su evaluacién de si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial y su medicion de pérdidas
crediticias estimadas. Con base en el asesoramiento del Comité de Crédito del Banco y expertos econdmicos
y la consideracion de una variedad de informacion externa real y de prondstico, el Banco formula una vista de
“caso base" de la direccion futura de variables econdémicas relevantes, asi como, un rango representativo de
otros posibles escenarios de prondstico. Este proceso implica desarrollar dos 0 mas escenarios econdmicos
adicionales y considerar las probabilidades relativas de cada resultado. La informacién externa incluye datos
economicos y prondsticos publicados por organismos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises
donde opera el Banco, organizaciones supranacionales como la CCDE y el Fondo Monetario Internacional, y
expertos seleccionados del sector privado y académicos.
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El caso base representa el resultado mas probable y esta alineado con la informacion utilizada por el Banco
para otros fines, como la planificacion estratégica y la realizacion del presupuesto. Los otros escenarios
representan resultados méas optimistas y mas pesimistas. Periddicamente, el Banco lleva a cabo pruebas de
estres mas extremas para calibrar su determinacion de estos otros escenarios representativos.

Medida de las pérdidas crediticias estimadas

Las entradas clave en la medicion de las pérdidas crediticias estimadas son los términos de estructura de las
siguientes variables:

* Probabilidad de incumplimiento (PI);
e Peérdida de incumplimiento {PDI);
e Exposicién ante el incumplimiento (EI).

Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
historicos. Se ajustan para reflejar 